ART BANKING

Kolejne zwyciest
Ceny na aukcjach bywaja

{Ewa Bednarz}

Aukcja Miodej Sztuki w Domu Aukeyjnym
Polswiss Art nie zawiodta ani kupujacych,

ani sprzedajacych. Na 110 wystawionych prac
nie sprzedano zaledwie czterech, a tylko siedem
nie wyszlo poza cene katalogowa. Nie oznacza
to jednak, ze ceny byly wygorowane i brakowato

v
okazji. |

rzed plerwszym uderzeniem milotka

do sali w warszawskim Sheraronie, w

ktdre] miala si¢ odbyc aukeja, trud

o b:l.'lu:- wegs€, |edni szvkowal sig

do kupna upatrzonych obrazow, inn
skezetnic studiowali katalogi & notowali ceny.
Cr ostarnt wyraznie badahi rynek, wyszukiwali
choditwyeh nazwisk 1 temarow, Kiorymi warteo
si¢ zainteresowad. |ak zwykle zachecala cena
'l.a':."j:E-::i-:p'l.'m S000 2] = raka sama dla wsevstkich

heyrowanych prac,

Drogie i za drogie

Nickedre ostagnicte ceny byly saskoczeniem,
tak jak zaskoczeniem bylo niedoszacowanie in-
nvch, rwlaszexa tveh, kore znacxnic wyie
wyccnane s w galeriach,

MNajdroze] sprzedanc blache Cirupy Twoay-
wi Kradnij™. Cena bardzo sevbho poszybo-
wala powyze] 3 tys. 2zl wydawalo sig, 7e grani-
ey te) nie preckroczy, Wystarceyla jednak
chwila, by emocie waigly gorg. Kolejng bariers
bylo 4,7 tys. 21 bala na moment pr:e].t;il:hh. ale
IL'J'i.J'L‘iL' 'I}IiI[".'IiH."i.‘L' 'i.".'_".'ﬁtilll'.'il':'_l."lu., jl]]‘}' wraria \\'Hlkjl
rozpetala sig na nowo. Ostatecznie miotek
prevhil 8.8 tys. 21, Seczesliwy nabywea nie kryl
zapdowolenia. [ Kradn)” nie bylo. wprawdzie
okazfy cenows, ale cena nie odbiega tez od
rynkowych.

Podobne ozywienie panowalo pray licyiacy
nostalgicznego oleju Karoliny Jaklewicz | Bez
tyrudu®™, Szem o towa n-:1l.'.-:?.1.'| JUE  WRICSHEnIN
obrazu na salg aukeving. Mlowek po zazarte
walce w zawrotnym tempie przybil 7.2 tys. 21
Todrug: |1-ru! wrgledem ceny w1l.'|1't3; tegn dnia.
Na popreednich aukejach miodej szmuki prace
artystki rdwnicz mialy dugze powodzenie, Je-
stenty 2000 rokuw Desie Unicum za pey,, Migg-
ski element” zaplacono 6 tvs. 2l Na grudnio-
wej, zorganizowane] w' Polswiss Arr trzeba
byvlo mied juz 9 tys zh A za kazdym razem Ii-
evtacie zaczynano od 500 zl. Prace Karoliny
Jaklewicz mozna rez kupowac we wroclawskicj
Cialerin Szouki Socato 1 warszawskie] galerii
Farbiarnia na Pickne;j,

Aaskoczeniem bylo naromiast wylicyrowane
7.7 tys #2l za , Wesele wiejskie™ Jacka Paluchy.
Olbrazy tego artysty, mimo #e s3 cenione, moz-
na kupic sporo taniel. W czerweu 2000 roku na
aukgii w Oknach Sztuki za Poloncea czas #a-
. urzymanego wotym samym stylu, wy-
starczylo zaplacic 5 tys. 2L W grudniu ,, Aferg
hazardows™ w Polswissarcie kupiono za 4.8 tys,
zl. 11 marca Okna Szeuki wysiawily dwa kolejne
oleje tego artysty. Nikodema Dyzmg” spraeda-
no w48ty zl, o 400 2t powyie) ceny karalo-
gowey, 2, Udany dzien ludsi nocy™ za 5.8 tys. 2],
ol LYs. zt drozey od wyceny karalogowe).

Wysoko tef, bo ma 5,2 s 2l wyceniono
JCome back o Istand™ Ol Chaberek. Temar
pracy jest bowiem malo atrakeyjny — brzydka,
stara kobieta siedzea na kanapie mode zafra.
powac tylko konesera prac re arryseki. Drogte
wydawalo si¢ rowniez | Lemistwo” Apnicsaki
Seyfter, kedre kupiono za 4,1 tys. 21

Pozostale, wysoko licyrowane prace osi-
galy ceny zasluzone 1 spodziewane, Olej , Bez
rytulu” Stawomira Tomana kupiony zostal za
4.6 tys. z1. Na kupno prac rego artysty w gale-
til trzeba precznaczye (w zaleznodel od wicl-
kosel, techniki okresu powstania) migday 5 2

15 tys. zl. Bardzo deze ozywienic wirod licy-
tujacyech spowodowaly  Niunie™ Macieja Ko-
slowskicpo. Niecierplini nie czckali nawer na
kolejne  podbicia przez aukcjonees. 4 sali
=zvbko padla okragla suma 5 v, 21 Na nig)
ednak nic zakofczono. Licytacia doszla do

0,1 ys 1.

Tanie i okazyjne

Majwicksze ru:l'-.'.'ud}' do adowolenia majy jed-
nak ci, krarzy kupili upatrzone wezesnic] prace
e r:;tpnw;n;h' :qurti-;c:.";::yl:h cenich. Maledy do
nich nabywea Zbioru” z 2006 roku [oanny
Pawhk, krory Kupil tg prace za zaledwie 14 ys,
#l Lo drugg jej prace [ Bez oyrulu”, wprawdzie
dwa razy wigkszg, rzeba bylo zaplacc juz 4.4
tys. zh To juzduzo,

Warto bylo rowniez wylozye 1,2 tys. 21 za
SManckiny™ Apaty Rodciechy i forografip | Nr
3" 2 2001 roku Joanny Aasteddnej. Juk w 2007
roku j¢) podobre prage 2 2003 roku sprzeda-
WD [ 2.4 vz zl, a na |i:~'|!u|1n:uhm'1:i :|u|¢.-|:'pi
w Rempeksic forografic Messenger™ 2 1999
roku wystawiono # ceng 3,0 tys. 21, a zanfer-
Wano #a nig warinkowno 44 tys. .

Dobry inwestycle (oprocz przyjemnoscl ob-
cowania ze sztuka) zrobil nabywea ,, Podglada-
cea” Greegorza Piotrowskiego, #a Krorego za-
placil 1,1 wys zl. Na poprzedniej aukcji
Polswizsartu za ole) Prorrowskiego | Bez tytu-
lu™ (tepo samego formatu) zaplacono dwa razy
wigce]. Spodzicwano si¢ wice podebng) wyce-
ny, #wlaszcza 2¢ w galeriach prace arcysty s
jesrcae drofsze.

Majlepszy interes’ zrobil jednik licyrogacy
drugg z pigciu odbitek foopraf Kocham
Cig” Apary Zbylur. Pierwsza wist w Anya Tish
Cialery w Houston, 500 2zl 2a 1¢ prace moze
wsprawicdliwiac tylko gapiostwo innych kolek-
cionerdw, w tvm autorki tepo teksmu. Tanio
sprzedano rowniez Julie” Ewy Bialeckie), bo
1,6 tys 2l chot w tym praypadku cene
moznd thumaczye specyfika malarsowa, krore
nic kazdemu moze przypasc do gusiu.

Ji‘lk]]:l.' |ednak nic ]t:Ltr:-r.L'rl 11l :ml-:r.:j:i weadowolo-
nych nie brakowalo. Cieszvli sig zardwno ku-
pujacy, ktorzy nie kryll swoich emocp smiejac
sig 1 klaszezae po zakonezeniu udanej dla nich
licytacyi, jak 1 sami organizatorzy.

- Jestesmy zadoweleni pod wicloma wazgle-
dami — méwi Agnieszka Gniotek, odpowie-
dizialna za preyvpotowanie oferty aukeyjne). -
Pra ez kolejny miclismy okazjg goscic szerokic
erono kolekcjonerdw, a grupa t weiqz si¢ po-
sperza, Udalo sie spreedac niemal wszysikie
prace, Miewiele = nich zatrzymalo sie na ce-
nach wywolawezyeh, Bylidmy ez dwiadkami
wiclu bardzo ozywionych licytaci — podsumao-
wywala nn gorqeo po dwoch godzinach au-
keyjoveh cmocii.

Olzrarnia aukcja mlodey szokn w Polswiss
Art byla juz drugq tego typu. Oprocz nic) mia-
ly micjsee jeszcze trzy w Desie Unicam. Kazda
kolepna jest coraz wickszvm sukcesem 1 jedno-
cresnie okaxg do L'L'.]'.-n.a wartosciowych prac
po: niewygorowanych cenach. Pada mur, e z
dobry sziuky mogy obcowac rylko bogact W
Desie Unicum l:uli:in:-t aukc)a |11h:d}'r_']'| ju 20
kwiernia, a w Polswiss Arr 15 crerwea. Warto
aapamigtac te daty. Za kilka lat mk mnio juz
nie bedae,
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AGATA ROSCIECHA | MANEKINY

TECHNIKA MIESZANA/PEOTNO, 80X100 CM, 2010

OLA CHABEREK | COME BACK TO ISLAND
OLEJ/PEOTNO, 160X120 CM
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Ksiegowe
innowacje wychodza
na jaw po latach

{Eukasz Wrobel}

analityk Open Finance

wlthman aykarsystywal instramenty, srane wewnagiry firmy fako iransakee ‘Repe 105" aray Repo
108", aby tymcgasowe, g reguly ma stedery do devesicein dui, sswnal g ksigg copdd papierdn weartosciowyh,
gﬂfﬁ.&qﬁdﬂﬁ'ﬁr I ] b ﬂﬁﬁ?{ﬁ#ﬁﬂfﬂh&j J&a.uéf,grr Barlew e fatack 2007 1 2008, fi.if {",‘.l’mf.l;.qq'-: Bk

pogyegal W ten sposol dedesiqries milianddw dolardw, nie roportowad tych frodlsw jake solontgmania,
Craldiide pﬂr.bmfmm = .‘mnm;fzgi 'eri.':'.'!r fos .h".w{ il ol :pa";:!}' Fi L W!muf;;{aﬁ, .rf{..':pé.r covmn hk

proed kosiceny kewartaly obmigany byd wepdfes yunike dewsans finansowss oras sume bifansoma’

ANTON VALUKAS, KANCELARIA JENNER & BLOCK, MARZEC 2010

swlesien bardsief sanicpokoiony swrotem moich prensedsy, nis swrotem 5 moich prenigds y"
MARK TWAIN

Banki wykorzystujq transakeje typu repo do pozyskania krdtkoterminowych pozvezek 2 rynku
pienigznego 1 nie ma w nich nic podejrzancgo. Kreatywnosc dyrektorow finansowych Lehman
Brothers polegala na ksiggowaniu ich nie jako Zrddlo finansowania, ale jako sprzedaz. Oznacza
to, #¢ na kilka dni przed koncem kwartalu, sztucznie cransferowano na zewnares akovwa (prae-
waznie te, okreslane pozniej jako toksyczne) pomniejszajac widocang dla inwestordw wartosc
sumy bilansowej. Pod koniec 2007 r. pomoglo to ukryé akeywa warte 38 mid dol, w1 kw. 2008
r. wartosc ta wzrosla do 49 mid dol., a tuz preed ogloszeniem przez bank niewyplacalnodci za-
maskowano papiery wyceniane na 30,4 mld dol. Mialo to miejsce kilkanascie tygodni po upadku

banku Bear Stearns, czyli w okresie, pdy inwestorzy nie wierzyli, 2e tylko jeden bank przesadail .

2 zabaws finansowy dzwignia, Wiadnie ten wspolczynnik byl kluczowy przy ocenie kondyeji
finansowej bankdw inwestycyjnych 2z Wall Streer. Operacje ‘Repo 105" pomogly tuz przed spo-
rzadzeniem sprawozdania finansowego za 11 kw. 2008 r. zmnicjszyé wspolcaynnik dawigni fi-
nansowe) 2 rzeczywistego poziomu 13,9 do 12,1

Dlaczego ma to znaczenie prawie dwa lata poiniej? Preede wszystkim dlatego, #e operacje te
stosowane byly przez wicle miesigey 1 nie wzbudzily podejezen ani gieldowych analitykow, ani
agencjl ratingowych, ani audytora firmy, ale takae nadzorvjacych bank instyrucji. Same operacje
‘Repol05” 1 "Repol08’ =3 tylko cegscig ukladanki, keorg wraz ze sztabem prawnikéw probuje
rozwikla¢ Anton Valukas. W raporcie liczacym ponad 2200 stron, ktorego sporzadsenie zajelo
rok 1 koszrowalo 38 min dol., opisuje on szereg nicprawidlowosci stosowanych przez jeden z naj-
wigkszych bankow inwestycyjnych swiata.

Tylko idealista wwierzy, #¢ obecnie zadna globalna instyrucja nie stosuje podobnych | innowa-
cji” ksiggowych.

Sytuacja komplikuje si¢ jeszcze bardzie), gdyz ready USA czy Wielkie] Brytanii zmuszone byly
przejac wickszoiciowe udzialy w takich podmiotach 1 prawdopodobnic nie maja interesu w ujaw-
nianiu naduzye, kidre moglyby narazic podarnikdw na roszezenia xe strony wierzyeieli 1 akcjo-
nariuszy bankdw,
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